Anlage 4

Boll AG, 55130 Mainz

Lagebericht

Allgemeines

Die Geschaftstatigkeit der Boll AG besteht weiterhin in der Vermarktung internationaler Spielfilme aller
Genres. Hauptsachlich werden US-Filme verschiedener Lizenzgeber der BudgetgréRen 1 bis 6 Millionen
US-Dollar verkauft.

Im Geschaftsjahr 2009 konnten nur noch wenige Lizenzen von Drittfilmen akquiriert werden. Weiterhin sind
allerdings die Uwe Boll Filme die Hauptumsatzbringer. Des Weiteren fuhrt die Bolu Filmproduktion und
-verleih GmbH die Verwaltung der Boll Kino Beteiligungs- GmbH & Co. KGen weiter durch und erzielt
dadurch Erlése. Aufgrund von erhdhten Kosten im Bereich der Beratungen und Anwaltskosten musste die
Boll AG den Jahresfehlbetrag in H6he von TEuro 83 der Bolu Filmproduktion und -verleih GmbH auffangen.
In den Bereichen Verwaltung und Rechtsberatung konnten im Geschéftsjahr 2009 Einsparungen
durchgesetzt werden, die Kosten fir Gehalter sind ebenfalls gesunken. Leider konnten die Umsatze aus
Lizenzvermittlungen aus dem Geschaftsjahr 2008 in Hohe von insgesamt TEuro 1.083 nicht mehr erreicht

werden, dennoch ergibt sich ein diesjahriger Umsatz aus Lizenzvermittlungen in Hohe von TEuro 689.

Mit Datum vom 28. September 2009 hat der Vorstand beschlossen, dass die Boll AG nicht mehr in das

Bdrsensegment Entry Standard oder den Open Market an der Frankfurter Bérse einbezogen werden soll.

Die Aktien der Gesellschaft wurden bis zum 31. Oktober 2009 im ,Entry Standard“ gehandelt (Hinweis: Entry
Standard ist keine Borsennotierung i. S. d. § 3 Abs. 2 AktG und kein organisierter Markt i. S. d. § 2 Abs. 5
WpHG). Die Gesellschaft hat die Einbeziehung der Boll AG-Aktie in den Entry Standard gekiindigt. Die
Einbeziehung und der Handel im Open Market blieben hiervon zunéchst unberthrt. Die Boll AG, Mainz, hat
die Einbeziehung in den Open Market widerrufen. Die Einstellung des Handels erfolgte mit Ablauf des
26. November 2009.

Geschaftsverlauf und Lage
Aufgrund des bestehenden Ergebnisabfiihrungsvertrages mit der Bolu Filmproduktion und -verleih GmbH

sowie der Beherrschung dieser Gesellschaft werden nachfolgend die Leistungszahlen teilweise

zusammengefasst.
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Der Umsatz belief sich auf TEuro 1.117 in der Boll AG. Dabei wurden im Geschaftsfeld Lizenzvertrieb
TEuro 689 erzielt, im Geschéftsbereich Verwaltung der Boll Kino Beteiligungs- GmbH & Co. KGen ein
Umsatz von TEuro 95 und sonstige Erldse aus z.B. Weiterberechnungen von Auslagen in Héhe von
TEuro 333.

Der Verlust der Boll AG aus der Beteiligung an der Bolu Filmproduktion und -verleih GmbH belief sich auf
TEuro 83 (Ergebnisabfiihrung).

Das EBIT 2009 belauft sich auf TEuro 206 (Vorjahr: TEuro 235) ohne Ergebnis aus der Verlustiibernahme.

Inklusive der dargestellten Verlustiibernahme ergibt sich ein Ergebnis von TEuro 123 (Vorjahr: TEuro 273).
Die Haupteinnahmen im Weltvertrieb werden auf den Filmmessen in Cannes und Los Angeles
erwirtschaftet, die im Mai und November stattfinden. Ab dem Jahr 2008 ist die Boll AG auch in Berlin auf

dem European Film Market (EFM) im Rahmen der Berlinale mit einem Vertriebsteam dabei gewesen.

Auf Grund der sehr guten Vernetzung im Weltvertrieb ist es der Boll AG mdglich alle Lizenzen weltweit zu

vermarkten und im Rahmen der Vermarktung Provisionen zu erlésen.

Entwicklung der Vermdgens- und Kapitalstruktur

Vermogensstruktur

Bilanz zum Bilanz zum Anderung ggii.

31.12.2009 31.12.2008 d. Vorjahr in

TEuro % TEuro % TEuro %
AKTIVA
Immaterielles Anlagevermégen 6,0 0,1 8,0 0,2 -20 -250
Sachanlagen 27,4 0,3 26,3 0,6 1,1 4,2
Finanzanlagen 110,0 1.4 110,0 2,5 0,0 0,0
Vorrate 4.118,8 51,8 0,0 0,0 4.118,8 100,0
Forderungen 594,9 7,5 721,3 16,7 -126,4  -17,5
Sonstige Vermdgensgegenstande 807,9 10,2 969,6 22,4 -161,7  -16,7
Flussige Mittel/Wertpapiere 2.280,9 28,7 2.484,6 57,4 -203,7 -8,2
Rechnungsabgrenzungsposten 6,2 0,1 53 0,1 0,9 17,0
Summe Aktiva 7.952,1 100,0 4.325,1 100,0 3.627,0 83,9

Das immaterielle Anlagevermdgen besteht aus einem Filmrecht, sowie dem zu bilanzierenden Wert der

Internetseite der Gesellschaft.

Bei den Finanzanlagen handelt es sich um den 100%igen Anteil an dem verbundenen Unternehmen BOLU
Filmproduktion und -verleih GmbH in Bergrheinfeld, sowie um einen Anteil an der 1. Boll Kino Beteiligungs-
GmbH & Co. KG i.L. in Bergrheinfeld.
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Unter den Vorraten sind in H6he von 3.797,7 TEuro bisher angefallene Kosten fir die Produktion des

Kinofilmes Uber das Leben des Max Schmeling verbucht.

Der Forderungsbestand resultiert im Wesentlichen aus Forderungen aus laufenden Lizenzprovisionen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten grof3tenteils Anzahlungen fur Weltvertriebsrechte (618,0

TEuro), sowie Steuererstattungsanspriiche (165,5 TEuro).

Der Aktive Rechnungsabgrenzungsposten enthalt tberwiegend Versicherungsbeitrage sowie Aktienkosten,

die wirtschaftlich dem Jahr 2010 zuzuordnen sind.

Hinsichtlich der Entwicklung der liquiden Mittel verweisen wir auf die Kapitalflussrechnung.

Kapitalstruktur

Bilanz zum Bilanz zum Anderung ggii.

31.12.2009 31.12.2008 d. Vorjahr in

TEuro % TEuro % TEuro %
PASSIVA
Eigenkapital 3.292,7 41,4 3.591,0 83,0 -298,3 -8,3
Ruckstellungen 77,4 1,0 122,2 2,8 -44.8  -36,7
Lieferverbindlichkeiten 4.172,2 52,5 187,6 4,3 3.984,6 2.124,0
Verbundverbindlichkeiten 106,1 1,3 28,8 0,7 77,3 2684
Sonstige Verbindlichkeiten 303,7 3,8 395,5 91 -91,8 -23,2
Summe Passiva 7.952,1  100,0 4.325,1 100,0 3.627,0 83,9

Der Rickstellungsposten beinhaltet im Wesentlichen Riickstellungen fir Tantiemen sowie Jahresabschluss-

und Prufungskosten.

Die Lieferverbindlichkeiten enthalten erhaltene Anzahlungen fir den Film Uber das Leben des Max
Schmeling in H6he von 3.769,5 TEuro.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten berwiegend Lizenzweiterleitungsverpflichtungen (276,0 TEuro).
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Entwicklung der Ertragslage

01.01. bis 01.01. bis Anderung ggii.
31.12.2009 31.12.2008 d. Vorjahr in
TEuro % TEuro % TEuro %
Umsatzerlose 1.117,3 100,0 1.517,3 100,0 -400,0 -26,4
= Gesamtleistung 1.117,3 100,0 1.517,3 100,0 -400,0 -26,4
+ sonst.betriebl.Ertrage 175,7 15,7 225,2 14,8 -49,5 -22,0
- Materialaufwand 26,3 24 47,5 3,1 -21,2 -44.6
- Personalaufwand 362,5 32,4 373,1 24,6 -10,6 -2,8
- Abschreibungen 13,6 1,2 19,5 1,3 -5,9 -30,3
- sonst.betriebl.Aufwand 668,0 59,8 1.067,5 70,4 -399,5 -37,4
+ Finanzertrage 35,0 31 131,3 8,7 -96,3 -73,3
- Finanzaufwand 994 8,9 1,5 0,1 97,9 6.526,7
= Ergebnis der gew. Geschéftstatigkeit  158,2 14,2 364,8 24,0 -206,5 -56,6
- EE-Steuern 26,5 2,4 174,3 11,5 -147.,8 -84,8
- sonstige Steuern 0,5 0,0 0,4 0,0 0,1 25,0
= Jahresergebnis 131,2 11,7 190,1 12,5 -58,9 -30,9

Die Gesellschaft schloss zum 31.12.2009 mit einem Jahresitberschuss von 131,2 TEuro
(Vorjahresergebnis: 190,1 TEuro) ab.

Die Umsatzerldse enthielten im Vorjahr Ertrdge aus Filmauslagen in Hohe von 282,7 TEuro (im Berichtsjahr
9,9 TEuro).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage haben sich im Wesentlichen aufgrund von gesunkenen Ertragen aus

Kursdifferenzen verringert.

Der sonstige betriebliche Aufwand hat sich aufgrund von gesunkenen Kosten fir die Filmfestspiele in
Cannes, die Berlinale und die AFM in Los Angeles verringert. Zudem konnten die Fremdarbeiten abgebaut
werden. Die Aufsichtsratvergiitungen haben sich dadurch vermindert, dass im Berichtsjahr keine
ausschiittungsabhéngige variable Vergiitung erfasst werden muss. Im Ubrigen wurden im Vorjahr Kosten fiir
den Film Uber das Leben des Max Schmeling in Héhe von 182,0 TEuro als Aufwand erfasst, die im

Berichtsjahr weggefallen sind.

Die Zinsertrage haben sich gegeniiber dem Vorjahr um 58,1 TEuro reduziert. Zudem wurde von der
ergebnisabfiihrenden Bolu Filmproduktion und -verleih GmbH ein Jahresfehlbetrag erwirtschaftet, so dass

die Finanzertrage insgesamt um 96,3 TEuro gesunken sind.
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Kapitalflussrechnung
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Zur Darstellung der Entwicklung der Liquiditat und der Finanzkraft wurde eine Kapitalflussrechnung erstellt,

die zeigt, wie sich die Zahlungsmittel

(Kassenbestdnde sowie Guthaben bei

Kreditinstituten) im

Geschaftsjahr durch Mittelzu- und -abfliisse veréandert haben. Dabei wird zwischen Zahlungsstromen aus

Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Periodenergebnis vor aul3erordentlichen Posten
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens
- Abnahme der Ruckstellungen
+ Verlust aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermdgens
- Zunahme der Vorréte
+ Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

+ Abnahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

+ Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

+ Zunahme anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit

- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

- Auszahlungen an Unternehmenseigner und Minderheits-
gesellschafter

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

2009 2008
131.242,80 € 190.063,61 €
13.571,86 € 19.452,95 €
44.710,00 € 190.515,08 €
422,00 € - €
4.118.827,07 € - €
126.368,43 € 572.673,57 €
160.843,57 € 301.402,47 €
215.002,44 € -257.217,98 €
3.755.000,56 € -522.223,53 €
238.914,59 € 113.636,01 €
13.079,86 € 12.143,95 €
-13.079,86 € -12.143,95 €
491.100,75 € 248.633,30 €
-491.100,75 € -248.633,30 €
-265.266,02 € -147.141,24 €

2.484.610,78 €

2.631.752,02 €

2.219.344,76 €

2.484.610,78 €
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Ausblick

Die Lage am Filmmarkt ist seit 4 Jahren sehr schwierig. Das Ergebnis in 2009 ist schlechter als im Vorjahr,
obwohl die Kosten weiter reduziert wurden. Ein erster Schritt war das Delisting der Boll AG von der Borse im
Jahr 2009. Da sich fir die Zukunft keine Verbesserung des Geschaftes abzeichnet, denkt der Vorstand der

Boll AG uber eine Auflésung oder Verschmelzung der Gesellschaft nach.

Im letzten Geschéftsbericht wurde ausgefihrt:

"Zahlreiche Lander zahlen fir Filmrechte nur noch 10% der Summen, die noch in den neunziger Jahren
bezahlt wurden. Die weltweite Rezession hat die Situation nun zunachst weiter verschlechtert, konnte aber
auch dazu fuhren, dass in 2009 und 2010 tatsachlich und ,endlich* deutlich weniger Filme als in den letzten
10 Jahren hergestellt werden.

Die Tatsache, dass die Major-Studios in 2009 ihre Filmproduktionen um ca. 20% runterfahren, wird leider
nicht reichen, um die Preise fur Filme des Independentbereiches zu heben. Nur wenn 50% weniger
unabhéangige Hollywoodfilme mit bekannten Hollywood-Schauspielern gedreht werden, kénnte es in 2010 zu
einem Verkaufer-Markt kommen und damit zu einer deutlichen Preiserhéhung fir das Produkt

englischsprachiger Film im Budgetbereich 1 - 10 Mio. $."

Diese Erwartungshaltung hat sich nicht erfillt. Die Preise sind noch weiter runtergegangen. Es ist noch

schwerer Filme zu verkaufen und fast unméglich kostendeckende Erlése bei allen Filmen zu erwirtschaften.
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Risikomanagementsystem

Der Vorstand der Boll AG beobachtet laufend die fir die Boll AG bestehenden Risikofelder.

Der Filmeinkauf findet in direkter Absprache mit den Kaufern der Lizenzen statt und reflektiert damit die

Marktbedurfnisse.

Die Boll AG ist Gesellschafterin der Bolu Filmproduktion und -verleih GmbH und Gbernimmt die Ergebnisse

der GmbH aufgrund des mit ihr geschlossenen Ergebnisabfiihnrungsvertrages. Die Bolu Filmproduktion und

-verleih GmbH ist Komplementérin der 1. bis elften Boll Kinobeteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG. Risiken

und Chancen der Boll AG sind eng mit der Entwicklung dieser Kommanditgesellschaften verbunden. Das

Risikomanagementsystem der Boll AG ist daher insbesondere darauf gerichtet, die Geschaftstatigkeiten

sowie die Entwicklungen dieser Kommanditgesellschaften zu Gberwachen.

Bestandsgefahrdende Risiken sind fiir die Boll AG derzeit nicht zu erkennen.

Nachtragsbericht

Es sind keine entwicklungsbeeintrachtigende Tatsachen bzw. bestandsgefahrdende Tatsachen bekannt.

Abhangigkeitsbericht

Der Vorstand hat im Abhangigkeitsbericht der Gesellschaft Folgendes erklart:

"Die Gesellschaft hat bei den im Bericht Uber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten
Rechtsgeschaften nach den Umstanden, die mir im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen
wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung vereinbart.
Berichtspflichtige Mallinahmen haben im Geschéftsjahr nicht vorgelegen.”

Mainz, 7. Mai 2010

- Der Vorstand -
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